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บทคัดย่อ 

 การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอป
เมน้ท์ (SENA) และบริษทัแสนสิริ (SIRI) ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ปัจจยัท่ีน ามาพิจารณา
ในคร้ังน้ีได้แก่ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) 
ดอกเบ้ียเชิงนโยบาย (R) ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) ราคาน ้ ามนัดิบดูไบ (OIL_WTI) ดชันีราคา
ทองค าฟิลาเดลเฟีย (GOLD_XAU) โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิซ่ึงเป็นขอ้มูลรายวนั ตั้งแต่วนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ 
2565 ถึงวนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2567 รวมระยะเวลา 485 วนั สถิติท่ีใชว้ิเคราะห์ขอ้มูลไดแ้ก่ สถิติพรรณนา 
และสถิติอนุมาน โดยสถิติพรรณนาไดค้  านวณหาค่าเฉล่ียและค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน ส่วนสถิติอนุมาน
ไดใ้ชว้ธีิการวเิคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  

ผลการวิจยัพบว่าปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอปเม้นท์ (SENA) อย่างมี
นัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยมีผลในทิศทางเดียวกันได้แก่ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET) ดชันีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย (GOLD_XAU) และมีผลในทิศทางตรงขา้มกนัได้แก่ 
ดอกเบ้ียเชิงนโยบาย (R) ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) ส่วนปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั
แสนสิริ (SIRI) อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05โดยมีผลในทิศทางเดียวกนัได้แก่ ดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ดอกเบ้ียเชิงนโยบาย (R) ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) ดชันี
ราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย (GOLD_XAU) แต่ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) และราคาน ้ ามนัดิบดูไบ (OIL_WTI) 
ไม่มีนยัส าคญักบัราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอปเมน้ท ์(SENA) และบริษทัแสนสิริ (SIRI) 

ค ำส ำคัญ: ราคาหลักทรัพย์; หุ้นบริษัทเสนาดีเวลลอปเม้นท์; หุ้นบริษัทแสนสิริ; ตลาดหลักทรัพย์     
แห่งประเทศไทย 
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Abstract  

 This research aims to study the factors affecting the stock prices of Sena Development 
Public Company Limited (SENA) and Sansiri Public Company Limited (SIRI) on the Stock 
Exchange of Thailand. The factors considered include the SET Index, Consumer Price Index (CPI), 
Policy Interest Rate (R), Dow Jones Industrial Average (DJI), Dubai Crude Oil Price (OIL_WTI), 
and Philadelphia Gold and Silver Index (GOLD_XAU). Using daily secondary data from February 1, 
2022, to February 28, 2024, a period of 485 days, the analysis employs descriptive and inferential 
statistics, including Multiple Regression Analysis. The findings indicate significant positive effects 
of the SET Index and GOLD_XAU on SENA's stock prices, while the R and DJI have negative 
effects. For SIRI, the SET Index, R, DJI, and GOLD_XAU positively affect stock prices, while CPI 
and OIL_WTI have no significant effect.  
 

Keywords: Stock Prices; Sena Development Public Company Limited Stocks; Sansiri Public 
Company Limited Stocks; Stock Exchange of Thailand  

 
บทน า   

การลงทุนระยะยาวในหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพยเ์ป็นทางเลือกในการออมเงินและลงทุนล าดบัตน้ท่ีไดรั้บ
ความนิยมอยา่งแพร่หลาย โดยเฉพาะกลุ่มนกัลงทุนระยะยาวหรือ Value Investor ซ่ึงมุ่งเน้นการสร้าง
ผลตอบแทนท่ีมัน่คงและย ัง่ยืนในระยะยาว หลงัจากท่ีเร่ิมมีสัญญาณการฟ้ืนตวัของสภาวะเศรษฐกิจและ
มาตรการจากภาครัฐท่ีน ามาใชเ้พื่อกระตุน้เศรษฐกิจในภาคอสังหาริมทรัพยโ์ดยเฉพาะ ส่งผลให้หุ้นกลุ่ม
อสังหาริมทรัพยเ์ป็นท่ีจบัตามองเพราะไดรั้บผลประโยชน์โดยตรงจากการสนบัสนุนจากภาครัฐในคร้ังน้ี 
 การศึกษาน้ีเน้นการวิเคราะห์ในกลุ่มอสังหาริมทรัพยท่ี์มีความส าคญั ซ่ึงพบว่าปริมาณหุ้นใน
กลุ่มน้ีอยู่อนัดับท่ี 3 จาก 8 กลุ่มอุตสาหกรรม คิดเป็นมูลค่า 2,552,573.44 พนัล้านบาท (สถิติตลาด
หลกัทรัพยฯ์, 2562) ความส าคญัของกลุ่มน้ีชัดเจนในมุมเศรษฐกิจมหภาค เน่ืองจากการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกิจประเทศไทยและก าลงัซ้ือท่ีเพิ่มข้ึน  
  การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและการสนบัสนุนจากภาครัฐถือเป็นปัจจยัส าคญัท่ีส่งเสริมให้ราคาหุ้น
ในกลุ่มอสังหาริมทรัพยมี์แนวโนม้ท่ีดีข้ึน นกัลงทุนมองเห็นโอกาสในการเติบโตและสร้างผลตอบแทน
ท่ีดีจากการลงทุนในหุ้นกลุ่มน้ี นอกจากน้ี หุ้นในกลุ่มอสังหาริมทรัพยย์งัมีอตัราผลตอบแทนจากเงินปัน
ผลท่ีน่าสนใจ ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีส าคญัส าหรับนกัลงทุนท่ีตอ้งการรายไดจ้ากการลงทุน 
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  ในงานวิจยัน้ีมุ่งเนน้ไปท่ีการศึกษา "ปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยเ์สนาดีเวลลอปเมน้ท ์และ
ราคาหลกัทรัพยแ์สนสิริ" ซ่ึงเป็นบริษทัอสังหาริมทรัพยช์ั้นน าในประเทศไทย ทั้งสองบริษทัน้ีได้รับ
ความสนใจจากนกัลงทุนเน่ืองจากมีอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) ท่ีสูง(สถิติตลาด
หลกัทรัพย์ฯ, 2567) มีการจ่ายเงินปันผลมากกว่า 5% อย่างต่อเน่ือง และมีประวติัการด าเนินงานท่ี
แขง็แกร่ง เพื่อใหท้ราบถึงปัจจยัท่ีแทจ้ริงท่ีส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์เพื่อประกอบการตดัสินใจใน
การลงทุน  รวมทั้งท าใหน้กัลงทุนมีความมัน่ใจในการตดัสินใจลงทุนอยา่งมีประสิทธิภาพ สร้างผลก าไร
และลดความเส่ียงจากการสูญเสียเงินลงทุน อีกทั้งยงัเป็นพื้นฐานในการเก็บขอ้มูลเพื่อใช้ในการท านาย
ทิศทางราคาหลกัทรัพยข์องหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพยด์ว้ยระบบอตัโนมติัเช่น การวิเคราะห์ขอ้มูลขนาด
ใหญ่ (Big Data) และการเรียนรู้ของเคร่ือง (Machine Learning) ไดใ้นอนาคต 
  
วตัถุประสงค์ในการวจัิย 
 เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอปเมน้ท์ และราคาหลกัทรัพย์
บริษทัแสนสิริ 
 
การทบทวนวรรณกรรม 
 Jegadeesh and Titman (1993, 1999) ศึกษากลยุทธ์การลงทุนโมเมนตมั โดยพบวา่ราคา
หลกัทรัพยท่ี์เคล่ือนไหวสูงในอดีตมีแนวโนม้จะข้ึนสูงต่อไปในช่วง 3-12 เดือน และสร้างผลตอบแทน
มากกวา่หลกัทรัพยท่ี์เคล่ือนไหวต ่าในอดีต ประมาณร้อยละ 1 ต่อเดือน กลยุทธ์น้ีท าก าไรไดจ้ากความ
ไม่มีประสิทธิภาพของตลาด งานวิจยัหลายช้ินสนบัสนุนวา่กลยุทธ์โมเมนตมัสามารถท าก าไรมากเกิน
ปกติในตลาดหลกัทรัพยท์ัว่โลก รวมถึงตลาดท่ีก าลงัเติบโต 
 Fama (1970) ท าการศึกษาสมมติฐานตลาดมีประสิทธิภาพ (Efficient Market Hypothesis หรือ 
EMH) ซ่ึงเป็นทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์การเงิน โดยมีใจความส าคญัวา่ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดการเงิน
จะสะทอ้นขอ้มูลทั้งหมดท่ีมีอยูใ่นตลาดอยา่งถูกตอ้งและรวดเร็ว ดงันั้น ไม่วา่จะเป็นการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคหรือการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน ก็ไม่สามารถสร้างผลตอบแทนส่วนเกินจากตลาดได ้หากตลาด
มีประสิทธิภาพ เม่ือมีขอ้มูลข่าวสารใหม่ ๆ เกิดข้ึน ราคาหลกัทรัพยจ์ะปรับเปล่ียนทนัทีเพื่อสะทอ้น
ขอ้มูลนั้น ท าใหน้กัลงทุนไม่สามารถสร้างผลตอบแทนส่วนเกินไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 

ฉัตรตระการ อั้นใจเอก (2565) ศึกษาอตัราผลตอบแทนและปัจจยัต่างๆ ท่ีมีผลกระทบต่ออตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนของกลุ่มพฒันาอสังหาริมทรัพยแ์ละกลุ่มวสัดุ
ก่อสร้างในช่วงปี 2561 ถึง 2565 โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิรายเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม 2561 ถึง ธนัวาคม 
2565 การวิเคราะห์ขอ้มูลใช้วิธีการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ผล
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การศึกษาพบวา่ ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (C) อตัราดอกเบ้ียเงินฝากธนาคาร (I) และดชันีค่าเงินบาท 
(B) มีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ในขณะท่ี ราคาน ้ ามนัดีเซล 
(O) และราคาทองค า (G) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของทั้งสองกลุ่ม 

ฐิชาดา เซ่ียงเห็น (2566) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อดัชนีราคาหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรม
สังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROPCON) โดยใช้ตวัแปรตน้ ไดแ้ก่ ดชันีราคาอสังหาริมทรัพย,์ ดชันี
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)  ดชันีราคาวสัดุก่อสร้าง, อตัราส่วนของเงินปันผลตอบแทน 
และดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค ขอ้มูลเป็นประเภทอนุกรมเวลายอ้นหลงัรายเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม 
2559 ถึงเดือนธันวาคม 2563 รวม 60 เดือน  การวิเคราะห์ขอ้มูลใช้วิธีการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ 
(Multiple Regression Analysis) ผลการวิเคราะห์พบวา่อตัราส่วนของเงินปันผลตอบแทนเป็นปัจจยั
เดียวท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคาหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (Propcon) อยา่งมีนยัส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบั 0.05 โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

ทักษ์ดนัย วัชรสินธุ (2561) ศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่ม
อุตสาหกรรม อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างในประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลาราย
เดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2552 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2561 รวมทั้งส้ิน 120 เดือน การวิเคราะห์
ขอ้มูลใชว้ธีิการวเิคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  ผลการศึกษาพบวา่ ดชันีราคา
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างในระดบันยัส าคญั 0.01 ขณะท่ีอตัราดอกเบ้ีย ดชันีราคาวสัดุ
ก่อสร้าง และดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัดชันีดงักล่าว 

นิธิภูมิ  เตชะศาศวัต (2559) ศึกษาการวิเคราะห์ปัจจัยเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อดัชนีกลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยใชข้อ้มูลตั้งแต่ปี พ.ศ. 2547 ถึงปี พ.ศ. 2559 ผลการศึกษาพบวา่ดชันี
ราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั
กบัดชันีกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างท่ีระดบันยัส าคญั 0.1 ขณะท่ีปัจจยัอ่ืน ๆ เช่น อตัราเงินเฟ้อ 
อตัราดอกเบ้ีย อตัราวา่งงาน อตัราแลกเปล่ียน และดชันีราคาวสัดุก่อสร้างไม่มีความสัมพนัธ์ท่ีนยัส าคญั 

สาธิ รัตน์ ช่ืนสมบัติ  (2556)  ศึกษาปัจจัย ท่ี มีผลต่อดัชนีราคาหุ้นก ลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง (PROPCON) โดยพิจารณาปัจจัยต่าง ๆ ได้แก่ ดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index), ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI)  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJIA)  
อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ (MLR) และอตัราเงินเฟ้อ (INF) ใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรายเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม 
2551 ถึงเดือนธนัวาคม 2555 รวมระยะเวลา 60 เดือน การวิเคราะห์ขอ้มูลใชว้ิธีการวิเคราะห์ถดถอย
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ผลการศึกษาพบวา่ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 ดชันีราคาหุ้นตลาด
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หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีความสัมพนัธ์ทางบวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติกบัดชันีราคาหุ้น
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROPCON) 

จากการทบทวนวรรณกรรมพบว่า 3 ตวัแปรท่ีผูว้ิจยัน ามาศึกษา ได้แก่ ดชันีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)  ดอกเบ้ียเชิงนโยบาย (R) มีความเก่ียวขอ้งกนัตามสถิติ และตาม
ขอ้แนะน าในการวิจยัคร้ังถดัไปของ ทกัษ์ดนัย วชัรสินธุ (2561) ท่ีมีข้อแนะน าการเพิ่มเติมตวัช้ีวดั
เศรษฐกิจอ่ืนๆมาเป็นตวัศึกษาพิจารณาร่วมดว้ย ผูว้ิจยัจึงได้น าตวัแปร ดชัน้ีผูบ้ริโภค (CPI)  ราคา
น ้ ามนัดิบดูไบ (OIL_WTI) และ ดชันีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย (GOLD_XAU) เขา้มาเป็น 3 ตวัแปร
อิสระท่ีน ามาศึกษาเพิ่มเติม 
 
กรอบแนวคิดการวจัิย 

งานวิจยัน้ี เป็นการศึกษาจากขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยมีตวัแปรอิสระคือ ดชันี
ราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)  ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI)  ดอกเบ้ียเชิงนโยบาย (R)   
ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI)  ราคาน ้ ามนัดิบดูไบ (OIL_WTI)  ดชันีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย 
(GOLD_XAU) ตวัแปรตน้เหล่าน้ีเกิดจากการวเิคราะห์ทบทวนวรรณกรรม ร่วมกบัขอ้แนะน าในการท า
วิจัยคร้ังต่อไปจากผูว้ิจ ัยในอดีต ซ่ึงผูว้ิจ ัยคาดการณ์ว่าตวัแปรท่ีน ามาศึกษาเพิ่มเติม น่าจะมีความ
เก่ียวเน่ืองกนัตามสถิติ ในงานวิจยัน้ีมีการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยวิธีการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple 
Regression Analysis) เพื่อหาปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอปเมน้ท ์(SENA) และ
ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัแสนสิริ (SIRI) ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

    ตัวแปรอสิระ             ตัวแปรตาม 
   
 
 
 
 
 3.4 การวเิคราะห์   
  
 
ภาพที ่1  กรอบแนวคิดในการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอปเมน้ท ์(SENA)  
               และราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัแสนสิริ (SIRI) 

 

  1. ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
  2. ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) 
  3. ดอกเบ้ียเชิงนโยบาย (R) 
  4. ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) 
  5. ราคาน ้ามนัดิบดูไบ (OIL_WTI) 
  6. ดชันีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย (GOLD_XAU) 
 

SENA  ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั     
              เสนาดีเวลลอปเมน้ท ์
SIRI    ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั    
             แสนสิริ 
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ระเบียบวธีิวจัิย 

 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง  
  ประชากรคือราคาปิดรายวนัของราคาหลกัทรัพยเ์สนาดีเวลลอปเมน้ท ์ราคาหลกัทรัพยแ์สนสิริ  
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดัชนีราคาผู ้บริโภค ดอกเบ้ียเชิงนโยบาย ดัชนี
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ ราคาน ้ามนัดิบดูไบ ดชันีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย ทั้งหมด 
 กลุ่มตวัอย่างในการวิจยัคร้ังน้ี คือราคาปิดรายวนัของราคาหลกัทรัพยเ์สนาดีเวลลอปเมน้ท ์
ราคาหลกัทรัพยแ์สนสิริ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดชันีราคาผูบ้ริโภค ดอกเบ้ีย
เชิงนโยบาย ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ราคาน ้ ามนัดิบดูไบ ดชันีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย ตั้งแต่วนัท่ี 
1 กุมภาพนัธ์ 2565 ถึงวนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2567 จ านวนทั้งส้ิน 485 วนั 

 

เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการศึกษา 
  เคร่ืองมือท่ีใชก้ารวิจยั ในการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอปเมน้ท ์
และราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัแสนสิริ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท าการประมวลผลและวิเคราะห์
ขอ้มูลใชว้ธีิการวเิคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ดว้ยโปรแกรมส าหรับวิเคราะห์
ขอ้มูลทางสถิติ (SPSS) 
  การวิจยัน้ี ผูว้ิจยัไดมี้การสร้างแบบจ าลองการวิเคราะห์ถดถอยพหุคุณ เพื่อน ามาใชใ้นการศึกษา 
ปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอปเมน้ท ์และราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัแสนสิริ ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดว้ยแบบจ าลองดงัน้ี 
              

     XAU_GOLD     WTI_OIL    DJI    R    CPI    SET  Y 6543210  
 โดยท่ี Y = ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอปเมน้ท ์(SENA) และราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั   
     แสนสิริ (SIRI) 

   0  = ค่าคงท่ี 

  i  = ค่าสัมประสิทธ์ของตวัแปรอิสระท่ีบ่งช้ีอิทธิพลของตวัแปรตาม 
   SET = ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
   CPI = ดชันีราคาผูบ้ริโภค 
   R = อตัราดอกเบ้ียเชิงนโยบายของประเทศไทย 
   DJI = ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
  OIL_WTI    =   ราคาน ้ามนัดิบดูไบ 
  GOLD_XAU  =   ดชันีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย 
    = ความคลาดเคล่ือน 
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  และมีสมการดงัน้ี 
                 ii ebxay ˆ  
 โดยท่ี ŷ =  ค่าประมาณของราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอปเมน้ท ์(SENA)  
                                      และราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัแสนสิริ 

A  =  ค่าคงท่ี 
B  =  ค่าสัมประสิทธ์ของตวัแปรท่ีบ่งช้ีอิทธิพลของตวัแปรตาม 
 ix  =  ตวัแปรอิสระ 
 ie  =  ค่าความคลาดเคล่ือน 
 

  ตวัแปรท่ีใชว้เิคราะห์  
  1. ราคาปิดรายวนัของราคาหลกัทรัพย์บริษทัเสนาดีเวลลอปเมน้ท์ (SENA) กบัดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) อตัราดอกเบ้ียเชิงนโยบาย (R) ดชันี
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) ราคาน ้ ามันดิบดูไบ (OIL_WTI) ดัชนีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย 
(GOLD_XAU)  
  2. ราคาปิดรายวนัของราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัแสนสิริ (SIRI) กบัดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET) ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) อตัราดอกเบ้ียเชิงนโยบาย (R) ดชันีอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ (DJI) ราคาน ้ามนัดิบดูไบ (OIL_WTI) ดชันีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย (GOLD_XAU)  
 
การวเิคราะห์ข้อมูล 
 สถิติท่ีใช้วิ เคราะห์ข้อมูลได้แก่ สถิติพรรณนา และสถิติอนุมาน โดยใช้สถิติพรรณนา
ค านวณหาค่าเฉล่ียและค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน ส่วนสถิติอนุมานได้ใช้วิธีการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ 
(Multiple Regression Analysis) เพื่อหาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม และหา
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระทุกตวั โดยท่ีตวัแปรอิสระทุกตวัตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กนัเองเกิน 
0.7 ท่ีเรียกวา่เกิด Multicollinearity ซ่ึงวธีิการหาความสัมพนัธ์น้ี ใหดู้ผลจากตาราง Correlation Matrix 
 โดยมีการทดสอบสมมติฐานว่ามีตวัแปรอิสระตวัใดมีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม โดยใช้ระดับ
นยัส าคญั 0.05  สมมติฐานท่ีใชใ้นการทดสอบคือ 
           H0 : ไม่มีตวัแปรอิสระใด ๆ ท่ีมีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม  
                          H1 : มีตวัแปรอิสระอยา่งนอ้ย 1 ตวั ท่ีมีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม 
เม่ือผลการทดสอบพบว่ามีตวัแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตวั มีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม  จึงท าการทดสอบ
ต่อไปวา่  มีตวัแปรอิสระตวัใดบา้งท่ีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม   
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ผลการวจัิย (หุ้นSENA) 
ผลการศึกษา ปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอปเมน้ท ์ในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ตั้งแต่วนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์  2565 ถึงวนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2567 จ านวนทั้งส้ิน 485 วนั  
ดงัตารางน้ี 
 
ตารางที ่1  Mean and Std.Deviation ของตวัแปร SENA 

 

 
 
จากตารางท่ี 1 พบวา่ค่าเฉล่ีย และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของตวัแปร SENA เท่ากบั 4.12 บาท และ 0.32 บาท 
ตามล าดบั 
 
ตารางที ่2  Correlation Matrix ตวัแปร SENA 
 

 
 
จากตารางท่ี 2  พบว่าความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร SENA และ SET อยูใ่นระดบัปานกลาง (0.488) 
ในขณะท่ีความสัมพนัธ์ระหวา่ง SENA กบั CPI, DJI, OIL_WTI และ GOLD_XAU อยูใ่นระดบัต ่า 
(0.006, 0.227, 0.341 และ 0.398 ตามล าดบั) ส่วนความสัมพนัธ์ระหวา่ง SENA กบั R อยูใ่นระดบัต ่า
และทิศทางตรงขา้มกนั (-0.238) นอกจากน้ี ยงัพบวา่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระส่วนใหญ่มีค่า
ต ่ากวา่ 0.7 ซ่ึงแสดงวา่ไม่มีปัญหา Multicollinearity หรือไม่มีปัญหาความสัมพนัธ์ท่ีสูงเกินไประหวา่ง
ตวัแปรอิสระดว้ยกนัเอง 
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ทดสอบวา่ ตวัแปรอิสระทุกตวัมีอิทธิพลต่อ SENA หรือไม่ 
 

ตารางที ่3  Model Summay และANOVA ตวัแปร SENA 
 

 
  

จากตารางท่ี 3  การทดสอบสมมติฐาน 
              สมมติฐาน    0:H i0     (ตวัแปรอิสระทุกตวั    ไม่มีอิทธิพลต่อSENA) 
                                   0:H i1      (มีตวัแปรอิสระอยา่งนอ้ย 1 ตวั  มีอิทธิพลต่อ SENA) 
ผลการทดสอบท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 พบวา่มีตวัแปรอิสระอยา่งนอ้ย 1 ตวัท่ีมีอิทธิพลต่อ SENA      
 

ตารางที่ 4  coefficients ตวัแปร SENA 
 

 
 

จากตารางท่ี 4  ผลการทดสอบสมมติฐานเป็นดงัน้ี 
             สมมติฐาน 1.    0:H 10     (SET ไม่มีอิทธิพลต่อ SENA) 
                                   0:H 11     (SET มีอิทธิพลต่อ SENA) 
  ผลการทดสอบพบวา่  ตวัแปร SET  มีอิทธิพลต่อ SENA อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. < 0.05) 
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 สมมติฐาน 2.    0:H 20    (CPI ไม่มีอิทธิพลต่อ SENA ) 
 0:H 21     (CPI มีอิทธิพลต่อ SENA) 

  ผลการทดสอบพบวา่  ตวัแปร CPI  ไม่มีอิทธิพลต่อ SENA อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. > 0.05) 
 

 สมมติฐาน 3.    0:H 30    (R ไม่มีอิทธิพลต่อ SENA) 
 0: 31 H    (R มีอิทธิพลต่อ SENA) 

 ผลการทดสอบพบวา่  ตวัแปร R  มีอิทธิพลต่อ SENA อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. < 0.05) 
 

  สมมติฐาน 4.    0:H 40    (DJI ไม่มีอิทธิพลต่อ SENA) 
 0:H 41     (DJI มีอิทธิพลต่อ SENA) 

 ผลการทดสอบพบวา่  ตวัแปร DJI  มีอิทธิพลต่อ SENA อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. < 0.05) 
  
 สมมติฐาน 5.    0:H 50    (OIL_WTI ไม่มีอิทธิพลต่อ SENA) 

 0:H 51     (OIL_WTI  มีอิทธิพลต่อ SENA) 
 ผลการทดสอบพบวา่ ตวัแปร OIL_WTI ไม่มีอิทธิพลต่อ SENA อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. > 0.05) 
 
 สมมติฐาน 6.    0:H 60    (GOLD_XA ไม่มีอิทธิพลต่อ SENA) 

 0:H 61   (GOLD_XA มีอิทธิพลต่อ SENA) 
 ผลการทดสอบพบวา่ ตวัแปร GOLD_XA มีอิทธิพลต่อ SENA อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. < 0.05) 

 
สรุปผล   ตวัแปรท่ีมีอิทธิพลต่อ SENA  อย่างมีนยัส าคญั 0.05  คือ  SET, R, DJI และ 

GOLD_XAU  ในขณะท่ีตวัแปร CPI และ OIL_WTI ไม่มีอิทธิพลต่อ SENA  
ดงันั้นสมการท่ีใชพ้ยากรณ์ราคาหุน้ SENA คือ 

GOLD_XAU 0.007    DJI 0.000048  R   0.451    SET0.004     3.527    ˆ y  
 

  โดยท่ีตวัแปรอิสระทั้งหมดมีความสัมพนัธ์ระดบัสูงกบัตวัแปร SENA (จากตารางท่ี 3  ค่า R = 
0.710) และตวัแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายความแปรปรวนของ SENA ได้ประมาณ 49.8% 
(Adjusted R Square = 0.498) จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา่ตวัแปร SET, R, DJI และ GOLD_XA 
มีอิทธิพลต่อ SENA อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซ่ึงการค้นพบน้ีสามารถน าไปใช้ในการพฒันา
แบบจ าลองการท านายค่า SENA ท่ีมีความแม่นย  าสูงข้ึนได ้
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ผลการวจัิย (หุ้นSIRI) 
ผลการศึกษา ปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัแสนสิริ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย ตั้งแต่วนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์  2565 ถึงวนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์  2567 มีจ  านวนขอ้มูลทั้งส้ิน 485 วนั ไดผ้ล
ดงัน้ี 

 

ตารางที ่5  Mean and Std.Deviation ของตวัแปร SIRI 
 

 
 
จากตารางท่ี 5  พบวา่ค่าเฉล่ีย และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของตวัแปร SIRI เท่ากบั 1.25 บาท และ 0.24 บาท 
ตามล าดบั 
 

ตารางที่ 6  Correlation Matrix ตวัแปร SIRI 
 

 
 

จากตารางท่ี 6 พบว่าความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร SIRI และ SET อยู่ในระดบัปานกลาง (0.569) 
ในขณะท่ีความสัมพนัธ์ระหวา่ง SIRI กบั R อยูใ่นระดบัสูง (0.736) ส่วนความสัมพนัธ์ระหว่าง SIRI 
กบั CPI และ DJI อยูใ่นระดบัต ่า (0.396 และ 0.306 ตามล าดบั) ส าหรับ OIL_WTI และ GOLD_XAU มี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกบั SIRI ท่ีระดบัต ่า (-0.057 และ -0.046 ตามล าดบั) นอกจากน้ี ยงั
พบว่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระส่วนใหญ่มีค่าต ่ ากว่า 0.7 ซ่ึงแสดงว่าไม่มีปัญหา 
Multicollinearity หรือปัญหาความสัมพนัธ์ท่ีสูงเกินไประหวา่งตวัแปรอิสระดว้ยกนัเอง 
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ทดสอบวา่ ตวัแปรอิสระทุกตวัมีอิทธิพลต่อ SIRI หรือไม่ 
 

ตารางที ่7  Model Summay และANOVA ตวัแปร SIRI 
 

 
 
จากตารางท่ี 7  การทดสอบสมมติฐาน 
             สมมติฐาน    0:H i0     (ตวัแปรอิสระทุกตวั   ไม่มีอิทธิพล SIRI) 
                               0:H i1      (มีตวัแปรอิสระอยา่งนอ้ย 1 ตวั  มีอิทธิพลต่อ SIRI) 

             ผลการทดสอบท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 พบวา่มีตวัแปรอิสระอยา่งนอ้ย 1 ตวัท่ีมีอิทธิพลต่อ SIRI 
 

ตารางที ่8 coefficients ตวัแปร SIRI 
 

 
 

จากตารางท่ี 8  ผลการทดสอบสมมติฐานเป็นดงัน้ี  
             สมมติฐาน 1.    0:H 10     (SET ไม่มีอิทธิพลต่อ SIRI) 
                                   0:H 11      (SET มีอิทธิพลต่อ SIRI) 
 ผลการทดสอบพบวา่  ตวัแปร SET  มีอิทธิพลต่อ SIRI อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. < 0.05) 
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 สมมติฐาน 2.    0:H 20     (CPI ไม่มีอิทธิพลต่อ SIRI ) 
 0:H 21     (CPI มีอิทธิพลต่อ SIRI) 

 ผลการทดสอบพบวา่  ตวัแปร CPI  ไม่มีอิทธิพลต่อ SIRI อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. > 0.05) 
 

 สมมติฐาน 3.    0:H 30    (R ไม่มีอิทธิพลต่อ SIRI) 
 0: 31 H    (R มีอิทธิพลต่อ SIRI) 

 ผลการทดสอบพบวา่  ตวัแปร R  มีอิทธิพลต่อ SIRI อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. < 0.05) 
 

  สมมติฐาน 4.    0:H 40    (DJI ไม่มีอิทธิพลต่อ SIRI) 
 0:H 41     (DJI มีอิทธิพลต่อ SIRI) 

 ผลการทดสอบพบวา่  ตวัแปร DJI  มีอิทธิพลต่อ SIRI อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. < 0.05) 
  
 สมมติฐาน 5.    0:H 50    (OIL_WTI ไม่มีอิทธิพลต่อ SIRI) 

 0:H 51     (OIL_WTI  มีอิทธิพลต่อ SIRI) 
 ผลการทดสอบพบวา่  ตวัแปร OIL_WTI ไม่มีอิทธิพลต่อ SIRI อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. > 0.05) 
 
 สมมติฐาน 6.    0:H 60    (GOLD_XA ไม่มีอิทธิพลต่อ SIRI) 

 0:H 61   (GOLD_XA มีอิทธิพลต่อ SIRI) 
 ผลการทดสอบพบวา่  ตวัแปร GOLD_XA มีอิทธิพลต่อ SIRI อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. < 0.05) 

 
สรุปผล   ตวัแปรท่ีมีอิทธิพลต่อ SIRI  อย่างมีนยัส าคญั 0.05  คือ  SET, R, DJI และ 

GOLD_XAU  ในขณะท่ีตวัแปร CPI และ OIL_WTI ไม่มีอิทธิพลต่อ SIRI  
ดงันั้นสมการท่ีใชพ้ยากรณ์ราคาหุน้ SIRI คือ 

GOLD_XAU 0.001   I0.000054DJ  R   0.661    SET 0.001    .5431    ˆ y  
 

  โดยท่ีตวัแปรอิสระทั้งหมดมีความสัมพนัธ์ระดบัสูงกบัตวัแปร SIRI (จากตารางท่ี 5 ค่า R = 
0.899) และตวัแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายความแปรปรวน SIRI ไดป้ระมาณ 80.6% (Adjusted R 
Square = 0.806)  จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา่ตวัแปร SET, R, DJI และ GOLD_XA มีอิทธิพลต่อ 
SIRI อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  ซ่ึงการคน้พบน้ีสามารถน าไปใชใ้นการพฒันาแบบจ าลองการท านายค่า 
SIRI ท่ีมีความแม่นย  าสูงข้ึนได ้
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สรุปผล 
 งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค์ เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดีเวลลอป
เมน้ท ์และราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัแสนสิริ  จากผลการวิจยัพบวา่ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั
เสนาดีเวลลอปเมน้ท์ (SENA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  โดยมีผลในทิศทางเดียวกนัคือ 
ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)  ดชันีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย (GOLD_XAU)  
และปัจจยัท่ีมีผลในทิศทางตรงขา้มกนัคือ ดอกเบ้ียเชิงนโยบาย (R) ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI)  
ส่วนปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัแสนสิริ (SIRI) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05โดยมี
ผลในทิศทางเดียวกนัไดแ้ก่ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ดอกเบ้ียเชิงนโยบาย 
(R) ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) ดัชนีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย (GOLD_XAU) แต่ดัชนีราคา
ผูบ้ริโภค (CPI) และราคาน ้ ามนัดิบดูไบ (OIL_WTI) ไม่มีนัยส าคญักบัราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัเสนาดี
เวลลอปเมน้ท ์(SENA) และบริษทัแสนสิริ (SIRI) 
 
อภิปรายผล 
 จากการวิจยัพบว่าปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลักทรัพย์บริษทัเสนาดีเวลลอปเม้นท์ และราคา
หลกัทรัพยบ์ริษทัแสนสิริ  ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)  ดอกเบ้ียเชิง
นโยบาย (R)  ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI)  ดัชนีราคาทองค าฟิลาเดลเฟีย (GOLD_XAU)  
ผลการวิจยัพบว่าดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)  ให้สอดคลอ้งกบัผลงานวิจยั
ของ ทกัษด์นยั วชัรสินธุ (2561) และ สาธิรัตน์ ช่ืนสมบติั (2556) แต่ให้ผลขดัแยง้กบัผลงานวิจยัของ ฐิ
ชาดา เซ่ียงเห็น (2566) ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะขอ้มูลท่ีใชว้เิคราะห์อยูค่นละช่วงเวลากนั 
  
ข้อเสนอแนะ 
 ส าหรับการวิจยัในอนาคต ควรพิจารณาปัจจยัเพิ่มเติมท่ีอาจมีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพย ์เช่น 
ปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคและปัจจยัเฉพาะบริษทั เพื่อเพิ่มความแม่นย  าในการท านายผล นอกจากน้ี ควรใช้
ขอ้มูลท่ีครอบคลุมระยะเวลาท่ียาวนานข้ึนเพื่อให้ได้ผลการวิเคราะห์ท่ีเสถียรมากข้ึน การวิจยัควร
พิจารณาการวิเคราะห์เชิงลึกของผลกระทบจากปัจจยัภายนอก เช่น การเปล่ียนแปลงนโยบายภาครัฐ
และสถานการณ์เศรษฐกิจโลก สุดทา้ย ควรพิจารณาใช้เทคนิคการวิเคราะห์ขั้นสูง เช่น การวิเคราะห์
ขอ้มูลขนาดใหญ่ (Big Data) และการเรียนรู้ของเคร่ือง (Machine Learning) เพื่อพฒันาการท านายราคา
หลกัทรัพยใ์หมี้ความแม่นย  า 
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ข้อเสนอแนะในการน าผลการวจัิยไปใช้ 
 นกัลงทุนสามารถน าผลการวิจยัไปใชใ้นการวิเคราะห์และคาดการณ์แนวโนม้ราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัเสนาดีเวลลอปเมน้ท์ (SENA) และบริษทัแสนสิริ (SIRI) เพื่อปรับกลยุทธ์การลงทุนให้
เหมาะสมและเพิ่มโอกาสในการท าก าไร โดยพิจารณาจากปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยท่ี์ระบุ
ในงานวิจยัน้ี รวมทั้งผูจ้ดัการกองทุนและนกัวิเคราะห์การเงินสามารถใช้ขอ้มูลดงักล่าวในการปรับ
พอร์ตการลงทุนให้สอดคลอ้งกบัปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์ทั้งน้ี การน าขอ้มูลเชิงลึกจาก
ผลการวิจยัมาใช้จะช่วยให้การตดัสินใจลงทุนมีความแม่นย  าและมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน เน่ืองจาก
สามารถระบุแนวโนม้และความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในการลงทุน 
 
ข้อเสนอแนะส าหรับงานวจัิยในอนาคต 
 ส าหรับงานวิจยัในอนาคต ควรพิจารณาปัจจยัเพิ่มเติมท่ีอาจมีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพย ์เช่น 
ปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคและปัจจยัเฉพาะภายในบริษทั รวมถึงท าการขยายช่วงเวลาการศึกษาเพื่อให้
ได้ผลการวิเคราะห์ท่ีเสถียรและสามารถสะท้อนแนวโน้มในระยะยาวได้ดี และอาจใช้เทคนิคการ
วิเคราะห์ขั้นสูง เช่น การวิเคราะห์ขอ้มูลขนาดใหญ่ (Big Data) การเรียนรู้ของเคร่ือง (Machine 
Learning) การวเิคราะห์เชิงพยากรณ์ เพื่อพฒันาการท านายราคาหลกัทรัพยใ์ห้มีความแม่นย  ามากยิ่งข้ึน 
ซ่ึงจะช่วยเพิ่มคุณค่าและประโยชน์ของผลการวิจยัในการน าไปประยุกต์ใช้ในการวิเคราะห์และการ
ตดัสินใจลงทุนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากยิง่ข้ึน 
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